EUROSYSTEME

« Analyse des bilans 2009 et
Incidence sur la cotation des
entreprises »



Les comptes 2009 : quel degré de dégradation?

sur les 78 000 entreprises ayant deja remis leurs comptes 2009

2009 / 2008 2008 /2007
échantillon échantillon échantillon
cylindré non cylindré cylindre
(78 000 bilans) (207 000 bilans) (175 000 bilans)

Créances clients -11% 6% 1%
Dettes fournisseurs -14% -8% -4%
Chiffre d’affaires -4% 1% 3%
Achats -5% 0% 3%
iﬁ?fﬁggg ESQEZ::ES courants 4% 14% 12%
Créedits bancaires courants 9% 5% 10%

+ effets escomptés non échus



1 «La cotation : son utilité en periode de
crise et son role d’amortisseur

2 «La cotation : son attribution sur la
base des comptes 2009



1 - La cotation : son utilité en période de
crise

La cotation : un support pour la mise en ceuvre de la politique
monétaire qui permet de déterminer les créances éligibles au
refinancement aupres du SEBC

La cotation : une information sur la solvabilite des banques qui
permet de faciliter la surveillance de la qualité des portefeuilles
des établissements de crédit par 'ACP

La cotation : une information pour la profession bancaire sur la
gualité de leurs engagements

La cotation : un positionnement pour les chefs d’entreprises sur
une « échelle de risque de crédit » et un instrument de dialogue
entre la BDF et les entreprises



Des sources d’'informations diversifiées

DONNEES Critéres ou seuils SOURCES
CA > 750 k€
BILANS ENTREPRISES
Endettement > 380 k€
IMPAYES Déclarations au ler € rejeté BANQUES
CONCOURS Total des encours > 25k€ dans
BANCAIRES un méme établissement BANQUES

DESCRIPTIF

K > 74k€ pour SA ou > 30K€
pour SARL

Dirigeants, associés déja dans
FIBEN

Perte de la moitié du K

Evénements judiciaires

GREFFES TC, INSEE,
JAL

ELEMENTS
QUALITATIFS ET
PREVISIONNELS

A l'initiative de la BDF ou de
I'entreprise ellem-méme

ENTREPRISES




FIBEN
un systeme d’évaluation
intégre et

en permanence actualisé
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Une expertise humaine
L'analyste
Bangue de France
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Au service de la gestion du risque de credit

Synthétise 'ensemble des informations détenues par la
Bangue de France

Exprime I'appréciation de la BdF sur la capacite de
I'entreprise a honorer ses engagements financiers a un
horizon de 3 ans

Une méthodologie basée sur I'objectivite, I'indépendance,
un examen regulier et la transparence



La cote de crédit reflete la capacite de I'entrepri  se a
honorer ses engagements financiers
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La cotation : son rble d’amortisseur de crise

Un gisement de créances éligibles au refinancement
Eurosysteme ...

Accru par I'éligibilité temporaire de la cote 4+...

Ce qui a contribué a préserver la capacité du systeme
bancaire a distribuer des credits a I'économie...



2 - La cotation : son attribution sur base
des comptes 2009

Sous l'effet de la récession du 1®" semestre 2009, les comptes
de I'exercice écoulé sont assez souvent dégrades par rapport
aux exercices antérieurs, alors gu’ils traduisent dans certains
cas une contraction passagere de la rentabilité.

La seule analyse financiere des comptes 2009 conduirait la
Bangue de France a proceder a des décotes qui ne seraient pas
toujours justifiees.

Ces décotes pourraient priver d’acces au credit bancaire des
affaires qui ont été confrontées a des difficultés en 2009 mais
dont la situation globale est saine.



2 - La cotation en periode de crise : les
enjeux

«Qutre ses consequences individuelles sur les entreprises
concernées, la difficulté d’acces au credit, si elle n’était pas
circonscrite, aurait des effets globaux néfastes .

«La cotation FIBEN pourrait étre pénalisante s’il n’y avait pas
de communication entre la Banque de France et les entreprises .



2 - La cotation en période de crise : les
fausses solutions

Geler la cotation ou revenir sur les normes méthodologiques.
Il n’est pas opportun de « casser le thermometre » .

Modifier 'essence méme de notre dispositif contreviendrait aux
exigences de I'Eurosysteme .

La reconnaissance de la BDF en tant qu’Organisme Externe
d’Evaluation du Credit, dans le cadre de I'accord Bale Il, pourrait
aussi étre remise en cause.



2 - La cotation en période de crise : les
reponses

«Analyse « a dire d’expert »
«Une méthode qui proscrit tout automatisme.
« Cotation a travers le cycle , avec un horizon temporel de 3 ans .

«Si la décote d’'une entreprise peut se traduire par l'attribution d’'une
cote non — éligible, elle ne doit étre considérée comme une sanction

« La cote 4+ demeure éligible au refinancement en 2010 .



2 - La cotation en période de crise : la
prise en compte de la solvabilité
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2 - La cotation en période de crise : la prise
en compte de la solvabllité



2 - La cotation en periode de crise : les
relations avec les entreprises

« Salisir toute occasion pour communiquer, en privilégiant les
entretiens prealables a I'attribution de la cotation .

« Expliquer I'impact de la crise sur les comptes 2009 dans une
lettre d’accompagnement des comptes ou dans I'annexe.

« EXposer les mesures mises en ceuvre pour redresser la
situation .

« Estimer I'effet des mesures sur les comptes 2010.



2 - La cotation en période de crise :
synthese

« La crise nous impose d’enrichir nos analyses financieres
d’'une dimension qualitative plus marquée .

« Cotations attribuées en 2009 : la prise en compte de la
dimension qualitative a permis d’affiner la cotation, qui ne
pouvait pas raisonnablement reposer sur les seuls comptes
2008

« Cotations attribuées en 2010 : de méme, et a front renverse,
les comptes 2009 ne vont pas refléter a eux seuls la réalité de
la capacité des entreprises a faire face a leurs engagements
financiers. Les données qualitatives doivent permettre de
traiter les entreprises avec discernement

Ne pas modifier notre méthodologie, mais I'applique r
pleinement




